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Styrelsen och verkställande direktören för Almi Invest Västsverige AB får härmed avge årsredovisning
för räkenskapsåret 2023.
 
Årsredovisningen är upprättad i svenska kronor, SEK. Uppgifter inom parentes avser föregående år.
 

Förvaltningsberättelse
 
Information om verksamheten
Almis erbjudanden riktas till företag som vill utvecklas och växa hållbart och omfattar lån och
affärsutveckling till små och medelstora företag samt riskkapital till företag i tidiga skeden med stor
tillväxtpotential och en skalbar affärsidé. 
 
Riskkapitalverksamheten bedrivs genom underkoncernen Almi Invest. Almi Invest är Sveriges mest
aktiva investerare i tidiga tillväxtbolag. Investeringar görs i tidiga faser tillsammans med privata
investerare. 
 
Almi Invest Västsverige AB har sitt säte i Västra Götalands län, Göteborgs kommun. Bolaget förvaltar
två regionala partnerskapsfonder varigenom riskkapital tillhandahålls till mindre och medelstora företag i
regionen. Verksamheten bedrivs i Göteborg. 
 
Almi Invest Västsverige AB är registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen (FI) enligt
lagen (1996:1006) om valutaväxling och annan finansiell verksamhet. Registreringen förutsätter att krav
på ägare och ledning är uppfyllt samt att verksamheten drivs i enlighet med lagen (2017:630) om åtgärder
mot penningtvätt och finansiering.
 
Finansiering
Kapitalet i de fonder som förvaltas av Almi Invest Västsverige AB består av strukturfondsmedel från EU
och i övrigt kapital från koncernens moderbolag Almi AB, Almi Företagspartner Väst AB, Almi
Företagspartner Halland AB, Business Region Göteborg, Regionen Halland samt Västra
Götalandsregionen. Driftskostnaderna täcks genom anslagsmedel ur förvaltade fonder. Ytterligare
finansiering kan ske via särskilda medel från staten, regioner, EU och Almi AB samt genom resultat som
genereras i verksamheten.
 
Ägarförhållanden
Almi Invest Västsverige AB ägs till 51 procent av Almi Invest AB, org nr 556667-8412, helägt
dotterbolag till koncernens moderbolag Almi AB, org nr 556481-6204, till 39 procent av Almi
Företagspartner Väst AB, org. nr 556488-1307 samt till 10 procent av Almi Företagspartner Halland AB,
org. nr 556488-1299.
 
Övergripande koncernredovisning upprättas av Almi AB, 556481-6204, Stockholm.
 
Väsentliga händelser under räkenskapsåret
Den negativa och volatila börsutvecklingen har inneburit bland annat ökade svårigheter att attrahera
medfinansiärer vid investeringar och att hitta lämpliga köpare vid exit. 
Det föreligger en väsentlig ökad osäkerhet beträffande värdet på portföljinnehaven eftersom Almis
portföljbolag befinner sig i ett tidigt skede. Under året har portföljen påverkats av makrofaktorer med
nedskrivningar som följd.

Under hösten stängdes den första generationen av EU:s strukturfonder. Ett intensivt arbete med att avyttra
aktieinnehav i fonden har pågått större delen av året. 

Den andra generationens strukturfond övergick till förvaltningsfas den 1 januari 2023.
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Almi Invest Västsverige AB skrev i slutet av året avtal med Tillväxtverket om att driva en av den tredje
generationens regionala strukturfonder. Fonden finansieras av Almi och EU och beräknas avslutas år
2036. 

Under året har bolaget avyttrat aktieinnehavet i Minalyze AB, vilket gav en realisationsvinst på 39,3 Mkr.
 
 
Flerårsöversikt
 
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
 
 (Tkr) 2023 2022 2021 2020 2019
Rörelsens intäkter 100 404 82 198 43 174 89 751 88 879
Rörelseresultat -7 376 3 961 -175 -1 473 -562
Resultat riskkapitalverksamheten -5 705 26 537 7 854 41 611 32 963
Balansomslutning 240 089 303 473 323 362 321 014 271 044
Medelantalet anställda 8 8 9 10 10
      

 
Förändringar i eget kapital (Tkr)
 Aktie- Balanserat Årets Summa

 kapital resultat resultat eget kapital

Belopp vid årets ingång 100 0 0 100
     
Erhållna aktieägartillskott  3 705  3 705
     
Årets resultat   3 3
     
Belopp vid årets utgång 100 3 705 3 3 808
     

Ej återbetalade villkorade aktieägartillskott uppgår per balansdagen till 3 705 tkr (0 tkr).
 
Aktiekapitalet består av 100 000 aktier.
 
 
Förslag till vinstdisposition
 
Till årsstämmans förfogande står följande vinstmedel (kronor):
 
Balanserat resultat 3 704 546
Årets resultat 2 555
 3 707 101
 
Styrelsen föreslår att vinstmedel disponeras så att  
i ny räkning överföres 3 707 101
 
Resultatet av bolagets verksamhet samt ställningen vid räkenskapsårets utgång framgår av efterföljande
resultaträkning och balansräkning med tilläggsupplyssningar.
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Resultaträkning
Tkr

Not 2023-01-01
-2023-12-31

2022-01-01
-2022-12-31  

 

Rörelsens intäkter      
Anslag 2 3 989  12 357  
Intäkter i riskkapitalverksamheten 3 55 651  50 778  
Ersättningar från finansiärer 4 37 455  14 787  
Övriga rörelseintäkter 5 3 309  4 276  
  100 404  82 198  
      
Rörelsens kostnader      
Övriga externa kostnader 6, 7 -4 040  -3 382  
Personalkostnader 8 -10 629  -9 280  
Kostnader i Riskkapitalverksamheten 9 -61 401  -24 241  
Ersättningar till finansiärer 10 -31 705  -41 324  
Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar  -5  -10  
  -107 780  -78 237  
      
Rörelseresultat 11 -7 376  3 961  
      
Resultat från finansiella poster      
Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 12 7 606  492  
Räntekostnader och liknande resultatposter 13 -227  -4 453  
  7 379  -3 961  
      
Resultat efter finansiella poster  3  0  
      
Årets resultat  3  0  
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Balansräkning
Tkr

Not 2023-12-31 2022-12-31

 
 

TILLGÅNGAR      
      
Anläggningstillgångar      
      
Materiella anläggningstillgångar      
Inventarier 14 0  25  
  0  25  
      
Finansiella anläggningstillgångar      
Andelar i intresseföretag 15, 16 12 041  25 798  
Andra långfristiga värdepappersinnehav 17 83 841  140 513  
Andra långfristiga fordringar  28 910  4 200  
  124 792  170 511  
      
Summa anläggningstillgångar  124 792  170 536  
      
Omsättningstillgångar      
      
Kortfristiga fordringar      
Fordringar hos koncernföretag  114 573  25 548  
Aktuella skattefordringar  42  62  
Övriga fordringar  667  468  
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 18 0  324  
  115 282  26 402  
      
Kortfristiga placeringar      
Övriga kortfristiga placeringar  15  106 535  
      
Summa omsättningstillgångar  115 297  132 937  
      
SUMMA TILLGÅNGAR  240 089  303 473  
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Balansräkning
Tkr

Not 2023-12-31 2022-12-31

 
 

EGET KAPITAL OCH SKULDER      
      
Eget kapital 19, 20     
      
Bundet eget kapital      
Aktiekapital  100  100  
      
Fritt eget kapital      
Balanserat resultat  3 705  0  
Årets resultat  3  0  
  3 708  0  
      
Summa eget kapital  3 808  100  
      
Långfristiga skulder 21     
Skulder till koncernföretag  92 618  40 196  
Övriga långfristiga skulder  108 722  86 062  
Summa långfristiga skulder  201 340  126 258  
      
Kortfristiga skulder      
Leverantörsskulder  163  478  
Skulder till koncernföretag  33 135  33 845  
Övriga skulder  1 024  142 470  
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 22 619  322  
Summa kortfristiga skulder  34 941  177 115  
      
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER  240 089  303 473  
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Kassaflödesanalys
Tkr

Not 2023-01-01
-2023-12-31

2022-01-01
-2022-12-31  

 

Den löpande verksamheten      
      
Resultat efter finansiella poster  3  0  
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 23 -3 891  -5 960  
      
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital  -3 889  -5 960  
      
Kassaflöde från förändring av rörelsekapitalet      
Ökning/minskning av kortfristiga fordringar  -67 507  -53 418  
Ökning/minskning av leverantörsskulder  -315  48  
Ökning/minskning av kortfristiga skulder  -138 123  14  
Kassaflöde från den löpande verksamheten  -209 834  -59 316  
      
Investeringsverksamheten      
Förvärv av andra långfristiga värdepappersinnehav och
intresseföretag  -6 678  -15 144  
Avyttring av andra långfristiga värdepappersinnehav
och intresseföretag  45 990  58 896  
Andra långfristiga fordringar - utbetalt  0  -4 200  
Förvärv av kortfristiga placeringar  110 360  11 431  
Kassaflöde från investeringsverksamheten  149 672  50 983  
      
Finansieringsverksamheten      
Upplåning av fondmedel för riskkapitalverksamheten  56 457  8 333  
Erhållna aktieägartillskott  3 705  0  
Kassaflöde från finansieringsverksamheten  60 162  8 333  
      
Årets kassaflöde  0  0  
Likvida medel vid årets slut  0  0  
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Tilläggsupplysningar
Tkr
 
Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper
 
Allmänna upplysningar
Årsredovisningen är upprättad i enlighet med Årsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokföringsnämndens allmänna råd BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning ("K3").
 
Redovisningsprinciperna är oförändrade jämfört med föregående år.
 
Intäkter
Anslag och ersättningar från finansiärer avser delar av erhållna bidrag från EU:s regionala
utvecklingsfond och från externa aktörer i regionen samt koncernmoderns motsvarande andel. Anslagen
och ersättningarna baseras på hur stor del av medlen som har förbrukats för bolagets
förvaltningskostnader samt årets nedskrivningar på investeringar och realisationsförluster.
 
Utdelningsintäkter redovisas när ägarens rätt att erhålla betalning har fastställts.
 
Ränteintäkter redovisas fördelat över löptiden med tillämpning av effektivräntemetoden. Effektivräntan är
den ränta som gör att nuvärdet av alla framtida in- och utbetalningar under räntebindningstiden blir lika
med det redovisade värdet av fordran.
 
Inkomsten redovisas till verkliga värden av vad som erhållits eller kommer att erhållas.
 
Inkomstskatter 
Bolaget är enligt lagen om statlig inkomstskatt (IL 7 kap §16) frikallat från skattskyldighet för all annan
inkomst än av näringsverksamhet som hänför sig till innehav av fastighet. 
 
Bolaget äger ingen fastighet.
 
Leasingavtal
Samtliga leasingavtal där företaget är leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett
om avtalen är finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjärt över
leasingperioden.
 
Finansiella instrument
En finansiell tillgång eller finansiell skuld redovisas i balansräkningen när företaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgång bokas bort från balansräkningen när den
avtalsenliga rätten till kassaflödet från tillgången upphör, regleras eller när företaget förlorar kontrollen
över den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort från balansräkningen när den
avtalade förpliktelsen fullgörs eller på annat sätt upphör.
 
Vid det första redovisningstillfället värderas omsättningstillgångar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvärde. Långfristiga fordringar samt långfristiga skulder värderas vid det första
redovisningstillfället till upplupet anskaffningsvärde. Låneutgifter periodiseras som en del i lånets
räntekostnad enligt effektivräntemetoden (se nedan).
 
Vid värdering efter det första redovisningstillfället värderas omsättningstillgångar enligt lägsta värdets
princip, dvs. det lägsta av anskaffningsvärdet och nettoförsäljningsvärdet på balansdagen. Bedömning av
osäkra kundfordringar görs individuellt och eventuella osäkra kundfordringar reducerar fordran.
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Kortfristiga skulder värderas till nominellt belopp.
 
Långfristiga fordringar och långfristiga skulder värderas efter det första redovisningstillfället till upplupet
anskaffningsvärde.
 
Upplupet anskaffningsvärde
Med upplupet anskaffningsvärde avses det belopp till vilket tillgången eller skulden initialt redovisades
med avdrag för amorteringar, tillägg eller avdrag för ackumulerad periodisering enligt
effektivräntemetoden av den initiala skillnaden mellan erhållet/betalat belopp och belopp att betala/erhålla
på förfallodagen samt med avdrag för nedskrivningar.
 
Effektivräntan är den ränta som vid en diskontering av samtliga framtida förväntade kassaflöden över den
förväntade löptiden resulterar i det initialt redovisade värdet för den finansiella tillgången eller den
finansiella skulden.
 
Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som lätt kan omvandlas till kontanter och är föremål för en
obetydlig risk för värdefluktuationer. För att klassificeras som likvida medel får löptiden inte överskrida
tre månader från tidpunkten för förvärvet.
 
Kortfristiga placeringar
Värdepapper som är anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvärde och i efterföljande värderingar i enlighet med lägsta värdets princip till det lägsta av
anskaffningsvärde och marknadsvärde.
 
Andra långfristiga värdepappersinnehav
Posten består huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas på lång sikt. Tillgångar ingående i posten
redovisas inledningsvis till anskaffningsvärde. I efterföljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvärde med bedömning av om nedskrivningsbehov föreligger.
 
Låneskulder och leverantörsskulder
Låneskulder och leverantörsskulder redovisas initialt till anskaffningsvärde efter avdrag för
transaktionskostnader.
 
Nedskrivningsprövning av finansiella anläggningstillgångar
Vid varje balansdag bedömer Almi Invest Västsverige AB om det finns någon indikation på
nedskrivningsbehov i någon utav de finansiella anläggningstillgångarna. Nedskrivning sker om
värdenedgången bedöms vara bestående. Nedskrivning redovisas i resultaträkningsposten Kostnader i
riskkapitalverksamheten. Nedskrivningsbehovet prövas individuellt för aktier och andelar och övriga
enskilda finansiella anläggningstillgångar som är väsentliga.
 
Andelar i intresseföretag
Ett intresseföretag är en enhet i vilken bolaget har betydande inflytande, normalt minst 20 % och högst 50
% av rösterna och som varken är ett dotterföretag eller joint venture. Innehavet i intresseföretag redovisas
till anskaffningsvärde med avdrag för eventuella nedskrivningar.
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Offentliga bidrag
Inkomster från offentliga bidrag som inte är förenade med krav på framtida prestation redovisas som
intäkt när villkoren för att få bidraget uppfyllts och de ekonomiska fördelar som är förknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla företaget samt inkomsten kan beräknas tillförlitligt. Offentliga
bidrag har värderats till det verkliga värdet av den tillgång som företaget fått.
Inkomster från offentliga bidrag som är förenade med krav på framtida prestation redovisas som intäkt
när prestationen utförs och de ekonomiska fördelar som är förknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla företaget och inkomsten kan beräknas tillförlitligt. Offentliga bidrag har värderats till
det verkliga värdet av den tillgång som företaget fått.
 
Bidrag som mottagits före dess att villkoren för att redovisa det som intäkt har uppfyllts, redovisas som
långfristig skuld.
 
Ersättningar till anställda
Kortfristiga ersättningar
Kortfristiga ersättningar i bolaget utgörs av lön, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfrånvaro och
sjukvård. Kortfristiga ersättningar redovisas som en kostnad och en skuld då det finns en legal eller
informell förpliktelse att betala ut en ersättning.
 
Ersättningar efter avslutad anställning
I Almi Invest Västsverige AB förekommer avgiftsbestämda pensionsplaner. I avgiftsbestämda planer
betalar företaget fastställda avgifter till ett annat företag och har inte någon legal eller informell
förpliktelse att betala något ytterligare även om det andra företaget inte kan uppfylla sitt åtagande.
Bolagets resultat belastas för kostnader i takt med att de anställdas tjänster utförts.
 
Ersättningar vid uppsägning
Ersättningar vid uppsägning utgår då bolaget beslutar att avsluta en anställning före den normala
tidpunkten för anställningens upphörande eller då en anställd accepterar ett erbjudande om frivillig
avgång i utbyte mot sådan ersättning. Om ersättningen inte ger företaget någon framtida ekonomisk fördel
redovisas en skuld och en kostnad när företaget har en legal eller informell förpliktelse att lämna sådan
ersättning. Ersättningen värderas till den bästa uppskattningen av den ersättning som skulle krävas för att
reglera förpliktelsen på balansdagen.
 
Kassaflödesanalys
Kassaflödesanalysen visar företagets förändringar av företagets likvida medel under räkenskapsåret.
Kassaflödesanalysen har upprättats endligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflödet omfattar
endast transaktioner som medfört in- och utbetalningar.
 
Viktiga uppskattningar och bedömningar
För att kunna upprätta årsredovisning enligt K3 måste företagsledningen göra bedömningar och
antaganden som påverkar redovisade tillgångar, skulder, intäkter och kostnader. Dessa bedömningar
baseras på såväl historiska erfarenheter som andra faktorer som bedömts som rimliga under rådande
omständigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig från dessa bedömningar om andra antaganden görs eller
andra förutsättningar föreligger. Bedömningar och antaganden ses över regelbundet. Ändringar av
bedömningar redovisas i den period ändringen görs om ändringen endast påverkar denna period, eller den
period ändringen görs och framtida perioder om ändringen påverkar både aktuell period och framtida
perioder.
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Värdering av andra långfristiga värdepappersinnehav
Det område där det förekommer störst inslag av antaganden om framtiden och bedömningar som
innefattar uppskattningar är värdering och nedskrivningsprövning av Andelar i intresseföretag och
Andelar i andra långfristiga värdepappersinnehav. Dessa värderas till det lägsta av verkligt värde och
anskaffningsvärdet. För noterade innehav används noterade marknadspriser som verkligt värde. Vid
bedömning av verkligt värde på onoterade långfristiga värdepappersinnehav utgår bolaget främst från
antingen senast genomförda nyemission som ej enbart riktats till existerande aktieägare eller större
transaktion av betydelse som tidsmässigt ligger nära värderingstillfället. Det är den vanligaste
förekommande värderingsmetoden i ett tidigt stadie i portföljbolagets utveckling. Alternativa
värderingsmetoder kan vara mer lämpliga att tillämpa om extern värderingsrunda är äldre än tolv
månader. Vid alternativ värderingsmetod måste motivering till uppskattat verkligt värde, kopplas till
marknadsindikatorer som ger information om värdet på bolaget exempelvis om vald värderingsmetod är
baserad på omsättningsmultipel för bolag som genererar intäkter.
 
Not 2 Anslag
 
Anslag avseende täckande av driftskostnader i fondverksamheten
 
 2023 2022  
Från koncernföretag 715 3 482  
Från externa finansiärer* 1 438 6 704  
 2 154 10 186  
    

Omfördelning av anslag i samband med slutavräkning
 
Från koncernföretag -1 711 0  
Från externa finansiärer* -358 0  
 -2 069 0  
    

Anslag för täckande av driftskostnader
 
Från koncernföretag - årets driftanslag 1 836 2 172  
Från koncernföretag - omfördelning av anslag 2 069 0  
 3 904 2 172  
    
 3 989 12 357  
    

Vid slutavräkning av Fond 1 har omfördelning av anslagen gjorts från driftskostnader i regionala
partnerskapsfonder till övriga driftskostnader. Omfördelningen har gjorts dels utifrån kostnader som
avslagits inom fondregelverket och dels utifrån en förändrad kapitalstruktur som uppstått vid en tidigare
återbetalning. 

* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av anslaget kommer från EU:s strukturfonder.
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Not 3 Intäkter i riskkapitalverksamheten
 2023 2022  
Realisationsvinster 48 138 41 921  
Ränteintäkter lånefordringar 92 0  
Återförda nedskrivningar 7 421 8 857  
 55 651 50 778  
    

Not 4 Ersättningar från finansiär
 
Ersättning från finansiärer avseende täckande av negativt resultat från riskkapitalverksamheten
 
 2023 2022  
Från koncernföretag 13 325 4 923  
Från externa finansiärer* 24 131 9 864  
 37 455 14 787  
    

* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av ersättningarna kommer från EU:s strukturfonder.
 
 
Not 5 Övriga rörelseintäkter
 2023 2022  
Konsultintäkter koncernföretag 2 937 4 057  
Övriga intäkter koncernföretag 369 207  
Övriga intäkter 3 12  
 3 309 4 276  

 
Not 6 Leasingavtal
 
Operationella leasingavtal - leastagare
Företaget är leastagare genom operationella leasingavtal främst avseende hyrda lokaler. Kontorsmaskin
och fordon ingår i redovisade poster men uppgår till mindre belopp. Summan av årets kostnadsförda
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgår i företaget till 887 Tkr (1 088 Tkr). Framtida
minimileasavgifter avseende icke uppsägningsbara operationella leasingavtal förfaller enligt följande:
 
Framtida leasingavgifter, förfallotidpunkt 
 2023 2022  
Inom ett år 62 568  
Senare än ett år men inom fem år 124 0  
 186 568  
    
    

Not 7 Arvode till revisorer
 
Med revisionsuppdrag avses granskning av årsredovisningen och bokföringen samt styrelsens och
verkställande direktörens förvaltning, övriga arbetsuppgifter som det ankommer på bolagets revisor att
utföra samt rådgivning eller annat biträde som föranleds av iakttagelser vid sådan granskning eller
genomförandet av sådana övriga arbetsuppgifter.
 2023 2022  
Deloitte AB    
Revisionsuppdrag 66 82  
 66 82  
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Not 8 Anställda och personalkostnader
 2023 2022  
Medelantalet anställda    
Kvinnor 2 2  
Män 6 6  
 8 8  
Löner och andra ersättningar    
Styrelse och verkställande direktör 1 164 1 127  
Övriga anställda 5 367 4 400  
 6 531 5 527  
    
Sociala kostnader    
Pensionskostnader för styrelse och verkställande direktör 388 384  
Pensionskostnader för övriga anställda 929 852  
Övriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2 461 2 078  
 3 779 3 314  
    
Totala löner, ersättningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 10 310 8 841  
    
Könsfördelning bland ledande befattningshavare    
Andel kvinnor i styrelsen 60 % 40 %  
Andel män i styrelsen 40 % 60 %  
Andel kvinnor bland övriga ledande befattningshavare 0 % 0 %  
Andel män bland övriga ledande befattningshavare 100 % 100 %  
    
    

Not 9 Kostnader i riskkapitalverksamheten
 2023 2022  
Realisationsförluster -22 944 -50  
Nedskrivningar aktier och andelar -34 990 -24 190  
Valutakursförluster -3 468 0  
 -61 401 -24 241  

 
Not 10 Ersättningar till finansiärer
 
Ersättning till finansiärer avseende täckande av positivt resultat från riskkapitalverksamheten
    
 2023 2022  
Till koncernföretag -11 086 -14 212  
Till externa finansiärer* -20 619 -27 112  
 -31 705 -41 324  
    

* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av ersättningarna går till EU:s strukturfonder.
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Not 11 Inköp och försäljning mellan koncernföretag
 
Bolaget har köpt tjänster från företag inom koncernen för sammanlagt 1 333 Tkr (591 Tkr) och sålt
tjänster för 3 305 Tkr (4 264 Tkr). 

Vid inköp och försäljning mellan koncernföretag tillämpas samma principer för prissättning som vid
transaktioner till externa parter.
 
 
Not 12 Övriga ränteintäkter och liknande intäkter
 2023 2022  
Utdelning kapitalförvaltning 169 234  
Återförda nedskrivningar kapitalförvaltning 3 869 0  
Ränteintäkter från koncernbolag 3 565 258  
Övriga ränteintäkter 3 0  
 7 606 492  
    

Not 13 Räntekostnader och liknande resultatposter
 2023 2022  
Nedskrivning befarade förluster kapitalförvaltning 0 -4 346  
Realisationsförlust kapitalförvaltning -227 -104  
Räntekostnader -1 -3  
 -228 -4 453  
    

Not 14 Inventarier
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 49 49  
Försäljningar/utrangeringar -49 0  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 0 49  
    
Ingående avskrivningar -23 -14  
Försäljningar/utrangeringar 28 0  
Årets avskrivningar -5 -10  
Utgående ackumulerade avskrivningar 0 -23  
    
Utgående redovisat värde 0 25  
    
    

Not 15 Andelar i intresseföretag
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 27 136 32 688  
Försäljningar/utrangeringar -15 094 0  
Omklassificeringar 0 -5 552  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 12 041 27 136  
    
Ingående nedskrivningar -1 338 -1 338  
Försäljningar 2 113 0  
Omklassificeringar 0 2 520  
Årets nedskrivningar -775 -2 520  
Utgående ackumulerade nedskrivningar 0 -1 338  
    
Utgående redovisat värde 12 041 25 798  
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Not 16 Specifikation andelar i intresseföretag
      
 
 

Kapital-
andel %

Rösträtts-
andel %

Antal
andelar

Bokfört
värde  

Halon Security AB 23,8 23,8 7 806 12 041  
    12 041  
      
 Org.nr Säte Eget kapital Resultat  
Halon Security AB 556805-9447 Göteborg 22 765 -209  
      

 
Eget kapital och årets resultat är enligt senaste fastställda årsredovisningen för respektive intresseföretag.
 
Förvärv och avyttringar under året
Under året har innehaven i Bluetest AB, Medfilm AB & Göteborgs Nya Bryggeri avyttrats. 
 
 
Not 17 Andra långfristiga värdepappersinnehav
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 211 789 212 260  
Förvärv av värdepapper 11 895 15 144  
Försäljning av värdepapper -87 764 -21 167  
Konkurser och likvidationer -3 694 0  
Omklassificeringar 0 5 552  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 132 226 211 789  
    
Ingående nedskrivningar -71 275 -60 084  
Försäljningar 45 990 4 141  
Konkurser och likvidationer 3 694 0  
Återförda nedskrivningar 7 421 8 857  
Årets nedskrivningar -34 214 -21 670  
Omklassificeringar 0 -2 520  
Utgående ackumulerade nedskrivningar -48 385 -71 275  
    
Utgående redovisat värde 83 841 140 513  

 
 
Not 18 Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
 2023-12-31 2022-12-31  
Förutbetalda hyror 0 280  
Övriga förutbetalda kostnader 0 44  
 0 324  

 
 
Not 19 Antal aktier och kvotvärde

Namn
Antal
aktier

Kvot-
värde  

Antal aktier 100 000 1  
 100 000  
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Not 20 Disposition av vinst
 2023-12-31   
Förslag till vinstdisposition    
Styrelsen föreslår att till förfogande stående vinstmedel
(kronor):    
    
Balanserat resultat 3 704 546   
årets vinst 2 555   
 3 707 101   
disponeras så att    
i ny räkning överföres 3 707 101   
 3 707 101   

 
 
Not 21 Långfristiga skulder
 2023-12-31 2022-12-31  
Skulder som förfaller till betalning senare än fem år efter
balansdagen    
    
Regionförbund 2 000 0  
Strukturfondmedel EU genom tillväxtverket 22 278 0  
Koncernföretag 32 304 0  
 56 582 0  
    
Skulder som förfaller till betalning inom fem år efter
balansdagen    
    
Regionförbund 30 647 31 869  
Strukturfondsmedel EU genom tillväxtverket 47 513 50 817  
Tillväxtverket 6 284 3 377  
Koncernföretag 60 314 40 196  
 144 758 126 258  
    
 201 340 126 258  
    

 
Under året har ny finansiering tillkommit avseende Fond 3 som förfaller senare än 5 år efter balansdagen.
Skulder som avser Fond 2 förfaller inom 5 år. Fond 1 har avslutats under året men samtliga skulder är inte
reglerade i sin helhet. Kvarstående skuld, eller i förekommande fall fordran, är klassificerad som
kortfristig då den förväntas regleras under 2024. I Fond 1 har en större avyttring skett där delar av
köpeskillingen är knuten till en revers som föfaller till betalning under 2025. Den del av skulden som är
hänförlig till denna reversfordran är därför klassificerad som långfristig.
 
 
 
Not 22 Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
 2023-12-31 2022-12-31  
Personalrelaterade poster 445 244  
Övriga upplupna kostnader 174 79  
 619 322  
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Not 23 Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet
 2023-12-31 2022-12-31  
Avskrivningar materiella anläggningstillgångar 5 10  
Netto nedskrivningar/återföringar av finansiella tillgångar 27 569 15 333  
Realisationsresultat -25 194 -41 870  
Kapitaliserad ränta konvertibler -92 0  
Avräkning på skulder fondverksamheten* -5 835 16 352  
Resultat kapitalplaceringar -3 811 4 216  
Valutakursförändringar 3 468 0  
 -3 891 -5 960  

 
* Anslag för driftskostnader inom fonderna och ersättning till/från finansiärer avräknas löpande från
ursprungliga fondskulder
 
 
 
Not 24 Väsentliga händelser efter räkenskapsårets utgång
 
Under 2024 beräknas konjunkturen vända svagt uppåt för att sedan stiga ytterligare under 2025, men
detta är beroende av omvärldens kommande utveckling. Det höga ränteläget och fortsatt hög inflation
bidrar fortsatt till ett allt tuffare finansiellt klimat. 

Sammantaget medför detta en fortsatt kontinuerlig omvärldsanalys och bedömningar avseende värdering
av portföljföretag.

Fondresningen av den tredje fondgenerationen är klar och verksamhetsstart beräknas ske under första
kvartalet 2024.
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Styrelsen och verkställande direktören för Almi Invest Västsverige AB får härmed avge årsredovisning
för räkenskapsåret 2023.
 
Årsredovisningen är upprättad i svenska kronor, SEK. Uppgifter inom parentes avser föregående år.
 



Förvaltningsberättelse
 
Information om verksamheten
Almis erbjudanden riktas till företag som vill utvecklas och växa hållbart och omfattar lån och
affärsutveckling till små och medelstora företag samt riskkapital till företag i tidiga skeden med stor
tillväxtpotential och en skalbar affärsidé. 
 
Riskkapitalverksamheten bedrivs genom underkoncernen Almi Invest. Almi Invest är Sveriges mest
aktiva investerare i tidiga tillväxtbolag. Investeringar görs i tidiga faser tillsammans med privata
investerare. 
 
Almi Invest Västsverige AB har sitt säte i Västra Götalands län, Göteborgs kommun. Bolaget förvaltar
två regionala partnerskapsfonder varigenom riskkapital tillhandahålls till mindre och medelstora företag i
regionen. Verksamheten bedrivs i Göteborg. 
 
Almi Invest Västsverige AB är registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen (FI) enligt
lagen (1996:1006) om valutaväxling och annan finansiell verksamhet. Registreringen förutsätter att krav
på ägare och ledning är uppfyllt samt att verksamheten drivs i enlighet med lagen (2017:630) om åtgärder
mot penningtvätt och finansiering.
 
Finansiering
Kapitalet i de fonder som förvaltas av Almi Invest Västsverige AB består av strukturfondsmedel från EU
och i övrigt kapital från koncernens moderbolag Almi AB, Almi Företagspartner Väst AB, Almi
Företagspartner Halland AB, Business Region Göteborg, Regionen Halland samt Västra
Götalandsregionen. Driftskostnaderna täcks genom anslagsmedel ur förvaltade fonder. Ytterligare
finansiering kan ske via särskilda medel från staten, regioner, EU och Almi AB samt genom resultat som
genereras i verksamheten.
 
Ägarförhållanden
Almi Invest Västsverige AB ägs till 51 procent av Almi Invest AB, org nr 556667-8412, helägt
dotterbolag till koncernens moderbolag Almi AB, org nr 556481-6204, till 39 procent av Almi
Företagspartner Väst AB, org. nr 556488-1307 samt till 10 procent av Almi Företagspartner Halland AB,
org. nr 556488-1299.
 
Övergripande koncernredovisning upprättas av Almi AB, 556481-6204, Stockholm.
 
Väsentliga händelser under räkenskapsåret
Den negativa och volatila börsutvecklingen har inneburit bland annat ökade svårigheter att attrahera
medfinansiärer vid investeringar och att hitta lämpliga köpare vid exit. 
Det föreligger en väsentlig ökad osäkerhet beträffande värdet på portföljinnehaven eftersom Almis
portföljbolag befinner sig i ett tidigt skede. Under året har portföljen påverkats av makrofaktorer med
nedskrivningar som följd.



Under hösten stängdes den första generationen av EU:s strukturfonder. Ett intensivt arbete med att avyttra
aktieinnehav i fonden har pågått större delen av året. 



Den andra generationens strukturfond övergick till förvaltningsfas den 1 januari 2023.
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Almi Invest Västsverige AB skrev i slutet av året avtal med Tillväxtverket om att driva en av den tredje
generationens regionala strukturfonder. Fonden finansieras av Almi och EU och beräknas avslutas år
2036. 



Under året har bolaget avyttrat aktieinnehavet i Minalyze AB, vilket gav en realisationsvinst på 39,3 Mkr.
 
 
Flerårsöversikt
 
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
 
 (Tkr) 2023 2022 2021 2020 2019
Rörelsens intäkter 100 404 82 198 43 174 89 751 88 879
Rörelseresultat -7 376 3 961 -175 -1 473 -562
Resultat riskkapitalverksamheten -5 705 26 537 7 854 41 611 32 963
Balansomslutning 240 089 303 473 323 362 321 014 271 044
Medelantalet anställda 8 8 9 10 10
      



 
Förändringar i eget kapital (Tkr)
 Aktie- Balanserat Årets Summa



 kapital resultat resultat eget kapital



Belopp vid årets ingång 100 0 0 100
     
Erhållna aktieägartillskott  3 705  3 705
     
Årets resultat   3 3
     
Belopp vid årets utgång 100 3 705 3 3 808
     



Ej återbetalade villkorade aktieägartillskott uppgår per balansdagen till 3 705 tkr (0 tkr).
 
Aktiekapitalet består av 100 000 aktier.
 
 
Förslag till vinstdisposition
 
Till årsstämmans förfogande står följande vinstmedel (kronor):
 
Balanserat resultat 3 704 546
Årets resultat 2 555
 3 707 101
 
Styrelsen föreslår att vinstmedel disponeras så att  
i ny räkning överföres 3 707 101
 
Resultatet av bolagets verksamhet samt ställningen vid räkenskapsårets utgång framgår av efterföljande
resultaträkning och balansräkning med tilläggsupplyssningar.
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Resultaträkning
Tkr



Not 2023-01-01
-2023-12-31



2022-01-01
-2022-12-31  



 



Rörelsens intäkter      
Anslag 2 3 989  12 357  
Intäkter i riskkapitalverksamheten 3 55 651  50 778  
Ersättningar från finansiärer 4 37 455  14 787  
Övriga rörelseintäkter 5 3 309  4 276  
  100 404  82 198  
      
Rörelsens kostnader      
Övriga externa kostnader 6, 7 -4 040  -3 382  
Personalkostnader 8 -10 629  -9 280  
Kostnader i Riskkapitalverksamheten 9 -61 401  -24 241  
Ersättningar till finansiärer 10 -31 705  -41 324  
Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar  -5  -10  
  -107 780  -78 237  
      
Rörelseresultat 11 -7 376  3 961  
      
Resultat från finansiella poster      
Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 12 7 606  492  
Räntekostnader och liknande resultatposter 13 -227  -4 453  
  7 379  -3 961  
      
Resultat efter finansiella poster  3  0  
      
Årets resultat  3  0  
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Balansräkning
Tkr



Not 2023-12-31 2022-12-31



 
 



TILLGÅNGAR      
      
Anläggningstillgångar      
      
Materiella anläggningstillgångar      
Inventarier 14 0  25  
  0  25  
      
Finansiella anläggningstillgångar      
Andelar i intresseföretag 15, 16 12 041  25 798  
Andra långfristiga värdepappersinnehav 17 83 841  140 513  
Andra långfristiga fordringar  28 910  4 200  
  124 792  170 511  
      
Summa anläggningstillgångar  124 792  170 536  
      
Omsättningstillgångar      
      
Kortfristiga fordringar      
Fordringar hos koncernföretag  114 573  25 548  
Aktuella skattefordringar  42  62  
Övriga fordringar  667  468  
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 18 0  324  
  115 282  26 402  
      
Kortfristiga placeringar      
Övriga kortfristiga placeringar  15  106 535  
      
Summa omsättningstillgångar  115 297  132 937  
      
SUMMA TILLGÅNGAR  240 089  303 473  
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Balansräkning
Tkr



Not 2023-12-31 2022-12-31



 
 



EGET KAPITAL OCH SKULDER      
      
Eget kapital 19, 20     
      
Bundet eget kapital      
Aktiekapital  100  100  
      
Fritt eget kapital      
Balanserat resultat  3 705  0  
Årets resultat  3  0  
  3 708  0  
      
Summa eget kapital  3 808  100  
      
Långfristiga skulder 21     
Skulder till koncernföretag  92 618  40 196  
Övriga långfristiga skulder  108 722  86 062  
Summa långfristiga skulder  201 340  126 258  
      
Kortfristiga skulder      
Leverantörsskulder  163  478  
Skulder till koncernföretag  33 135  33 845  
Övriga skulder  1 024  142 470  
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 22 619  322  
Summa kortfristiga skulder  34 941  177 115  
      
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER  240 089  303 473  
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Kassaflödesanalys
Tkr



Not 2023-01-01
-2023-12-31



2022-01-01
-2022-12-31  



 



Den löpande verksamheten      
      
Resultat efter finansiella poster  3  0  
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 23 -3 891  -5 960  
      
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital  -3 889  -5 960  
      
Kassaflöde från förändring av rörelsekapitalet      
Ökning/minskning av kortfristiga fordringar  -67 507  -53 418  
Ökning/minskning av leverantörsskulder  -315  48  
Ökning/minskning av kortfristiga skulder  -138 123  14  
Kassaflöde från den löpande verksamheten  -209 834  -59 316  
      
Investeringsverksamheten      
Förvärv av andra långfristiga värdepappersinnehav och
intresseföretag  -6 678  -15 144  
Avyttring av andra långfristiga värdepappersinnehav
och intresseföretag  45 990  58 896  
Andra långfristiga fordringar - utbetalt  0  -4 200  
Förvärv av kortfristiga placeringar  110 360  11 431  
Kassaflöde från investeringsverksamheten  149 672  50 983  
      
Finansieringsverksamheten      
Upplåning av fondmedel för riskkapitalverksamheten  56 457  8 333  
Erhållna aktieägartillskott  3 705  0  
Kassaflöde från finansieringsverksamheten  60 162  8 333  
      
Årets kassaflöde  0  0  
Likvida medel vid årets slut  0  0  
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Tilläggsupplysningar
Tkr
 
Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper
 
Allmänna upplysningar
Årsredovisningen är upprättad i enlighet med Årsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokföringsnämndens allmänna råd BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning ("K3").
 
Redovisningsprinciperna är oförändrade jämfört med föregående år.
 
Intäkter
Anslag och ersättningar från finansiärer avser delar av erhållna bidrag från EU:s regionala
utvecklingsfond och från externa aktörer i regionen samt koncernmoderns motsvarande andel. Anslagen
och ersättningarna baseras på hur stor del av medlen som har förbrukats för bolagets
förvaltningskostnader samt årets nedskrivningar på investeringar och realisationsförluster.
 
Utdelningsintäkter redovisas när ägarens rätt att erhålla betalning har fastställts.
 
Ränteintäkter redovisas fördelat över löptiden med tillämpning av effektivräntemetoden. Effektivräntan är
den ränta som gör att nuvärdet av alla framtida in- och utbetalningar under räntebindningstiden blir lika
med det redovisade värdet av fordran.
 
Inkomsten redovisas till verkliga värden av vad som erhållits eller kommer att erhållas.
 
Inkomstskatter 
Bolaget är enligt lagen om statlig inkomstskatt (IL 7 kap §16) frikallat från skattskyldighet för all annan
inkomst än av näringsverksamhet som hänför sig till innehav av fastighet. 
 
Bolaget äger ingen fastighet.
 
Leasingavtal
Samtliga leasingavtal där företaget är leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett
om avtalen är finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjärt över
leasingperioden.
 
Finansiella instrument
En finansiell tillgång eller finansiell skuld redovisas i balansräkningen när företaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgång bokas bort från balansräkningen när den
avtalsenliga rätten till kassaflödet från tillgången upphör, regleras eller när företaget förlorar kontrollen
över den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort från balansräkningen när den
avtalade förpliktelsen fullgörs eller på annat sätt upphör.
 
Vid det första redovisningstillfället värderas omsättningstillgångar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvärde. Långfristiga fordringar samt långfristiga skulder värderas vid det första
redovisningstillfället till upplupet anskaffningsvärde. Låneutgifter periodiseras som en del i lånets
räntekostnad enligt effektivräntemetoden (se nedan).
 
Vid värdering efter det första redovisningstillfället värderas omsättningstillgångar enligt lägsta värdets
princip, dvs. det lägsta av anskaffningsvärdet och nettoförsäljningsvärdet på balansdagen. Bedömning av
osäkra kundfordringar görs individuellt och eventuella osäkra kundfordringar reducerar fordran.
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Kortfristiga skulder värderas till nominellt belopp.
 
Långfristiga fordringar och långfristiga skulder värderas efter det första redovisningstillfället till upplupet
anskaffningsvärde.
 
Upplupet anskaffningsvärde
Med upplupet anskaffningsvärde avses det belopp till vilket tillgången eller skulden initialt redovisades
med avdrag för amorteringar, tillägg eller avdrag för ackumulerad periodisering enligt
effektivräntemetoden av den initiala skillnaden mellan erhållet/betalat belopp och belopp att betala/erhålla
på förfallodagen samt med avdrag för nedskrivningar.
 
Effektivräntan är den ränta som vid en diskontering av samtliga framtida förväntade kassaflöden över den
förväntade löptiden resulterar i det initialt redovisade värdet för den finansiella tillgången eller den
finansiella skulden.
 
Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som lätt kan omvandlas till kontanter och är föremål för en
obetydlig risk för värdefluktuationer. För att klassificeras som likvida medel får löptiden inte överskrida
tre månader från tidpunkten för förvärvet.
 
Kortfristiga placeringar
Värdepapper som är anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvärde och i efterföljande värderingar i enlighet med lägsta värdets princip till det lägsta av
anskaffningsvärde och marknadsvärde.
 
Andra långfristiga värdepappersinnehav
Posten består huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas på lång sikt. Tillgångar ingående i posten
redovisas inledningsvis till anskaffningsvärde. I efterföljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvärde med bedömning av om nedskrivningsbehov föreligger.
 
Låneskulder och leverantörsskulder
Låneskulder och leverantörsskulder redovisas initialt till anskaffningsvärde efter avdrag för
transaktionskostnader.
 
Nedskrivningsprövning av finansiella anläggningstillgångar
Vid varje balansdag bedömer Almi Invest Västsverige AB om det finns någon indikation på
nedskrivningsbehov i någon utav de finansiella anläggningstillgångarna. Nedskrivning sker om
värdenedgången bedöms vara bestående. Nedskrivning redovisas i resultaträkningsposten Kostnader i
riskkapitalverksamheten. Nedskrivningsbehovet prövas individuellt för aktier och andelar och övriga
enskilda finansiella anläggningstillgångar som är väsentliga.
 
Andelar i intresseföretag
Ett intresseföretag är en enhet i vilken bolaget har betydande inflytande, normalt minst 20 % och högst 50
% av rösterna och som varken är ett dotterföretag eller joint venture. Innehavet i intresseföretag redovisas
till anskaffningsvärde med avdrag för eventuella nedskrivningar.
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Offentliga bidrag
Inkomster från offentliga bidrag som inte är förenade med krav på framtida prestation redovisas som
intäkt när villkoren för att få bidraget uppfyllts och de ekonomiska fördelar som är förknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla företaget samt inkomsten kan beräknas tillförlitligt. Offentliga
bidrag har värderats till det verkliga värdet av den tillgång som företaget fått.
Inkomster från offentliga bidrag som är förenade med krav på framtida prestation redovisas som intäkt
när prestationen utförs och de ekonomiska fördelar som är förknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla företaget och inkomsten kan beräknas tillförlitligt. Offentliga bidrag har värderats till
det verkliga värdet av den tillgång som företaget fått.
 
Bidrag som mottagits före dess att villkoren för att redovisa det som intäkt har uppfyllts, redovisas som
långfristig skuld.
 
Ersättningar till anställda
Kortfristiga ersättningar
Kortfristiga ersättningar i bolaget utgörs av lön, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfrånvaro och
sjukvård. Kortfristiga ersättningar redovisas som en kostnad och en skuld då det finns en legal eller
informell förpliktelse att betala ut en ersättning.
 
Ersättningar efter avslutad anställning
I Almi Invest Västsverige AB förekommer avgiftsbestämda pensionsplaner. I avgiftsbestämda planer
betalar företaget fastställda avgifter till ett annat företag och har inte någon legal eller informell
förpliktelse att betala något ytterligare även om det andra företaget inte kan uppfylla sitt åtagande.
Bolagets resultat belastas för kostnader i takt med att de anställdas tjänster utförts.
 
Ersättningar vid uppsägning
Ersättningar vid uppsägning utgår då bolaget beslutar att avsluta en anställning före den normala
tidpunkten för anställningens upphörande eller då en anställd accepterar ett erbjudande om frivillig
avgång i utbyte mot sådan ersättning. Om ersättningen inte ger företaget någon framtida ekonomisk fördel
redovisas en skuld och en kostnad när företaget har en legal eller informell förpliktelse att lämna sådan
ersättning. Ersättningen värderas till den bästa uppskattningen av den ersättning som skulle krävas för att
reglera förpliktelsen på balansdagen.
 
Kassaflödesanalys
Kassaflödesanalysen visar företagets förändringar av företagets likvida medel under räkenskapsåret.
Kassaflödesanalysen har upprättats endligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflödet omfattar
endast transaktioner som medfört in- och utbetalningar.
 
Viktiga uppskattningar och bedömningar
För att kunna upprätta årsredovisning enligt K3 måste företagsledningen göra bedömningar och
antaganden som påverkar redovisade tillgångar, skulder, intäkter och kostnader. Dessa bedömningar
baseras på såväl historiska erfarenheter som andra faktorer som bedömts som rimliga under rådande
omständigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig från dessa bedömningar om andra antaganden görs eller
andra förutsättningar föreligger. Bedömningar och antaganden ses över regelbundet. Ändringar av
bedömningar redovisas i den period ändringen görs om ändringen endast påverkar denna period, eller den
period ändringen görs och framtida perioder om ändringen påverkar både aktuell period och framtida
perioder.
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Värdering av andra långfristiga värdepappersinnehav
Det område där det förekommer störst inslag av antaganden om framtiden och bedömningar som
innefattar uppskattningar är värdering och nedskrivningsprövning av Andelar i intresseföretag och
Andelar i andra långfristiga värdepappersinnehav. Dessa värderas till det lägsta av verkligt värde och
anskaffningsvärdet. För noterade innehav används noterade marknadspriser som verkligt värde. Vid
bedömning av verkligt värde på onoterade långfristiga värdepappersinnehav utgår bolaget främst från
antingen senast genomförda nyemission som ej enbart riktats till existerande aktieägare eller större
transaktion av betydelse som tidsmässigt ligger nära värderingstillfället. Det är den vanligaste
förekommande värderingsmetoden i ett tidigt stadie i portföljbolagets utveckling. Alternativa
värderingsmetoder kan vara mer lämpliga att tillämpa om extern värderingsrunda är äldre än tolv
månader. Vid alternativ värderingsmetod måste motivering till uppskattat verkligt värde, kopplas till
marknadsindikatorer som ger information om värdet på bolaget exempelvis om vald värderingsmetod är
baserad på omsättningsmultipel för bolag som genererar intäkter.
 
Not 2 Anslag
 
Anslag avseende täckande av driftskostnader i fondverksamheten
 
 2023 2022  
Från koncernföretag 715 3 482  
Från externa finansiärer* 1 438 6 704  
 2 154 10 186  
    



Omfördelning av anslag i samband med slutavräkning
 
Från koncernföretag -1 711 0  
Från externa finansiärer* -358 0  
 -2 069 0  
    



Anslag för täckande av driftskostnader
 
Från koncernföretag - årets driftanslag 1 836 2 172  
Från koncernföretag - omfördelning av anslag 2 069 0  
 3 904 2 172  
    
 3 989 12 357  
    



Vid slutavräkning av Fond 1 har omfördelning av anslagen gjorts från driftskostnader i regionala
partnerskapsfonder till övriga driftskostnader. Omfördelningen har gjorts dels utifrån kostnader som
avslagits inom fondregelverket och dels utifrån en förändrad kapitalstruktur som uppstått vid en tidigare
återbetalning. 



* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av anslaget kommer från EU:s strukturfonder.
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Not 3 Intäkter i riskkapitalverksamheten
 2023 2022  
Realisationsvinster 48 138 41 921  
Ränteintäkter lånefordringar 92 0  
Återförda nedskrivningar 7 421 8 857  
 55 651 50 778  
    



Not 4 Ersättningar från finansiär
 
Ersättning från finansiärer avseende täckande av negativt resultat från riskkapitalverksamheten
 
 2023 2022  
Från koncernföretag 13 325 4 923  
Från externa finansiärer* 24 131 9 864  
 37 455 14 787  
    



* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av ersättningarna kommer från EU:s strukturfonder.
 
 
Not 5 Övriga rörelseintäkter
 2023 2022  
Konsultintäkter koncernföretag 2 937 4 057  
Övriga intäkter koncernföretag 369 207  
Övriga intäkter 3 12  
 3 309 4 276  



 
Not 6 Leasingavtal
 
Operationella leasingavtal - leastagare
Företaget är leastagare genom operationella leasingavtal främst avseende hyrda lokaler. Kontorsmaskin
och fordon ingår i redovisade poster men uppgår till mindre belopp. Summan av årets kostnadsförda
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgår i företaget till 887 Tkr (1 088 Tkr). Framtida
minimileasavgifter avseende icke uppsägningsbara operationella leasingavtal förfaller enligt följande:
 
Framtida leasingavgifter, förfallotidpunkt 
 2023 2022  
Inom ett år 62 568  
Senare än ett år men inom fem år 124 0  
 186 568  
    
    



Not 7 Arvode till revisorer
 
Med revisionsuppdrag avses granskning av årsredovisningen och bokföringen samt styrelsens och
verkställande direktörens förvaltning, övriga arbetsuppgifter som det ankommer på bolagets revisor att
utföra samt rådgivning eller annat biträde som föranleds av iakttagelser vid sådan granskning eller
genomförandet av sådana övriga arbetsuppgifter.
 2023 2022  
Deloitte AB    
Revisionsuppdrag 66 82  
 66 82  
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Not 8 Anställda och personalkostnader
 2023 2022  
Medelantalet anställda    
Kvinnor 2 2  
Män 6 6  
 8 8  
Löner och andra ersättningar    
Styrelse och verkställande direktör 1 164 1 127  
Övriga anställda 5 367 4 400  
 6 531 5 527  
    
Sociala kostnader    
Pensionskostnader för styrelse och verkställande direktör 388 384  
Pensionskostnader för övriga anställda 929 852  
Övriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2 461 2 078  
 3 779 3 314  
    
Totala löner, ersättningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 10 310 8 841  
    
Könsfördelning bland ledande befattningshavare    
Andel kvinnor i styrelsen 60 % 40 %  
Andel män i styrelsen 40 % 60 %  
Andel kvinnor bland övriga ledande befattningshavare 0 % 0 %  
Andel män bland övriga ledande befattningshavare 100 % 100 %  
    
    



Not 9 Kostnader i riskkapitalverksamheten
 2023 2022  
Realisationsförluster -22 944 -50  
Nedskrivningar aktier och andelar -34 990 -24 190  
Valutakursförluster -3 468 0  
 -61 401 -24 241  



 
Not 10 Ersättningar till finansiärer
 
Ersättning till finansiärer avseende täckande av positivt resultat från riskkapitalverksamheten
    
 2023 2022  
Till koncernföretag -11 086 -14 212  
Till externa finansiärer* -20 619 -27 112  
 -31 705 -41 324  
    



* Externa finansiärer är Västra Götalandsregionen, Region Halland, Business Region Göteborg,
Tillväxtverket samt EU varav den övervägande delen av ersättningarna går till EU:s strukturfonder.
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Not 11 Inköp och försäljning mellan koncernföretag
 
Bolaget har köpt tjänster från företag inom koncernen för sammanlagt 1 333 Tkr (591 Tkr) och sålt
tjänster för 3 305 Tkr (4 264 Tkr). 



Vid inköp och försäljning mellan koncernföretag tillämpas samma principer för prissättning som vid
transaktioner till externa parter.
 
 
Not 12 Övriga ränteintäkter och liknande intäkter
 2023 2022  
Utdelning kapitalförvaltning 169 234  
Återförda nedskrivningar kapitalförvaltning 3 869 0  
Ränteintäkter från koncernbolag 3 565 258  
Övriga ränteintäkter 3 0  
 7 606 492  
    



Not 13 Räntekostnader och liknande resultatposter
 2023 2022  
Nedskrivning befarade förluster kapitalförvaltning 0 -4 346  
Realisationsförlust kapitalförvaltning -227 -104  
Räntekostnader -1 -3  
 -228 -4 453  
    



Not 14 Inventarier
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 49 49  
Försäljningar/utrangeringar -49 0  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 0 49  
    
Ingående avskrivningar -23 -14  
Försäljningar/utrangeringar 28 0  
Årets avskrivningar -5 -10  
Utgående ackumulerade avskrivningar 0 -23  
    
Utgående redovisat värde 0 25  
    
    



Not 15 Andelar i intresseföretag
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 27 136 32 688  
Försäljningar/utrangeringar -15 094 0  
Omklassificeringar 0 -5 552  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 12 041 27 136  
    
Ingående nedskrivningar -1 338 -1 338  
Försäljningar 2 113 0  
Omklassificeringar 0 2 520  
Årets nedskrivningar -775 -2 520  
Utgående ackumulerade nedskrivningar 0 -1 338  
    
Utgående redovisat värde 12 041 25 798  
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Not 16 Specifikation andelar i intresseföretag
      
 
 



Kapital-
andel %



Rösträtts-
andel %



Antal
andelar



Bokfört
värde  



Halon Security AB 23,8 23,8 7 806 12 041  
    12 041  
      
 Org.nr Säte Eget kapital Resultat  
Halon Security AB 556805-9447 Göteborg 22 765 -209  
      



 
Eget kapital och årets resultat är enligt senaste fastställda årsredovisningen för respektive intresseföretag.
 
Förvärv och avyttringar under året
Under året har innehaven i Bluetest AB, Medfilm AB & Göteborgs Nya Bryggeri avyttrats. 
 
 
Not 17 Andra långfristiga värdepappersinnehav
 2023-12-31 2022-12-31  
Ingående anskaffningsvärden 211 789 212 260  
Förvärv av värdepapper 11 895 15 144  
Försäljning av värdepapper -87 764 -21 167  
Konkurser och likvidationer -3 694 0  
Omklassificeringar 0 5 552  
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 132 226 211 789  
    
Ingående nedskrivningar -71 275 -60 084  
Försäljningar 45 990 4 141  
Konkurser och likvidationer 3 694 0  
Återförda nedskrivningar 7 421 8 857  
Årets nedskrivningar -34 214 -21 670  
Omklassificeringar 0 -2 520  
Utgående ackumulerade nedskrivningar -48 385 -71 275  
    
Utgående redovisat värde 83 841 140 513  



 
 
Not 18 Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
 2023-12-31 2022-12-31  
Förutbetalda hyror 0 280  
Övriga förutbetalda kostnader 0 44  
 0 324  



 
 
Not 19 Antal aktier och kvotvärde



Namn
Antal
aktier



Kvot-
värde  



Antal aktier 100 000 1  
 100 000  
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Not 20 Disposition av vinst
 2023-12-31   
Förslag till vinstdisposition    
Styrelsen föreslår att till förfogande stående vinstmedel
(kronor):    
    
Balanserat resultat 3 704 546   
årets vinst 2 555   
 3 707 101   
disponeras så att    
i ny räkning överföres 3 707 101   
 3 707 101   



 
 
Not 21 Långfristiga skulder
 2023-12-31 2022-12-31  
Skulder som förfaller till betalning senare än fem år efter
balansdagen    
    
Regionförbund 2 000 0  
Strukturfondmedel EU genom tillväxtverket 22 278 0  
Koncernföretag 32 304 0  
 56 582 0  
    
Skulder som förfaller till betalning inom fem år efter
balansdagen    
    
Regionförbund 30 647 31 869  
Strukturfondsmedel EU genom tillväxtverket 47 513 50 817  
Tillväxtverket 6 284 3 377  
Koncernföretag 60 314 40 196  
 144 758 126 258  
    
 201 340 126 258  
    



 
Under året har ny finansiering tillkommit avseende Fond 3 som förfaller senare än 5 år efter balansdagen.
Skulder som avser Fond 2 förfaller inom 5 år. Fond 1 har avslutats under året men samtliga skulder är inte
reglerade i sin helhet. Kvarstående skuld, eller i förekommande fall fordran, är klassificerad som
kortfristig då den förväntas regleras under 2024. I Fond 1 har en större avyttring skett där delar av
köpeskillingen är knuten till en revers som föfaller till betalning under 2025. Den del av skulden som är
hänförlig till denna reversfordran är därför klassificerad som långfristig.
 
 
 
Not 22 Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
 2023-12-31 2022-12-31  
Personalrelaterade poster 445 244  
Övriga upplupna kostnader 174 79  
 619 322  
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Not 23 Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet
 2023-12-31 2022-12-31  
Avskrivningar materiella anläggningstillgångar 5 10  
Netto nedskrivningar/återföringar av finansiella tillgångar 27 569 15 333  
Realisationsresultat -25 194 -41 870  
Kapitaliserad ränta konvertibler -92 0  
Avräkning på skulder fondverksamheten* -5 835 16 352  
Resultat kapitalplaceringar -3 811 4 216  
Valutakursförändringar 3 468 0  
 -3 891 -5 960  



 
* Anslag för driftskostnader inom fonderna och ersättning till/från finansiärer avräknas löpande från
ursprungliga fondskulder
 
 
 
Not 24 Väsentliga händelser efter räkenskapsårets utgång
 
Under 2024 beräknas konjunkturen vända svagt uppåt för att sedan stiga ytterligare under 2025, men
detta är beroende av omvärldens kommande utveckling. Det höga ränteläget och fortsatt hög inflation
bidrar fortsatt till ett allt tuffare finansiellt klimat. 



Sammantaget medför detta en fortsatt kontinuerlig omvärldsanalys och bedömningar avseende värdering
av portföljföretag.



Fondresningen av den tredje fondgenerationen är klar och verksamhetsstart beräknas ske under första
kvartalet 2024.
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